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Faut-il céder aux
sirenesduPER?

La souscription d'un

produit d’épargne retraite

peut constituer

I'un des outils a étudier

pour renforcer ses futurs

revenus de retraité.
Laurence Delain

Porté sur les fonts baptismaux par
laloi Pacte afin de booster une épar-
gne retraite jusqualors disséminée
entre les contrats PERP, Madelin,
Article 83 et Perco (aujourd’hui fer-
més a la souscription), le plan
d'épargne retraite avait déja con-
vaincu fin 2021 2,6 millions de Fran-
cais dans sa version assurantielle
individuelle et plus de 4,3 millions
si I'on tient compte des PER sous-
crits au sein de l'entreprise. Au
moins deux facteurs, dont I'impact
doit néanmoins étre relativisé,
expliquent ce succes.

* FLUIDITE
Qu'il soit souscrit a titre individuel
ou collectif (par I'entreprise pour le
compte de ses salariés), le PER se
décline en trois compartiments
(respectivement dédiés aux verse-
ments individuels volontaires, aux
primes d'épargne salariale et aux
cotisations obligatoires des régi-
mes catégoriels d'entreprise). Cela
permet au futur retraité, quelle que
soit'évolution de son parcours pro-
fessionnel (indépendant, profes-
sion libérale ou salarié) de « ran-
ger » dans ces tiroirs I'épargne
constituée a partir de ses cotisa-
tions de diverses natures, et le cas
échéant de la transférer dun PER a
un autre moyennant des frais
réduits (0 % apres cing ans de sous-
cription, 1% avant).

Plus fluide, le PER reste toutefois
un produit tunnel bloqué jusqu’a la
retraite (sauf déces du conjoint,

invalidité, liquidation judi-
ciaire, etc.), mais il gagne en sou-
plesse puisque l'on peut le déblo-
quer —en une seule fois et
moyennant imposition — pour
acheter sarésidence principale. Par
ailleurs, a terme, la récupération de
l'épargne sefaitauchoixenrenteou
en capital, avec a la clef des possibi-
lités de retraits progressifs pour
profiter d'un complément régulier
de revenu. Coté placement, la ges-
tion diversifiée par horizon (sécuri-
sée par l'assureur au fur eta mesure
que I'échéance de retraite appro-
che) s'impose par défaut. Mais la
gestion libre reste possible et dans
tous les cas une attention particu-
liere doit étre portée aux frais préle-
vés qui, récemment pointés du
doigt par Bercy, feront, a partir du
mois de juin prochain, l'objet d'une
information renforcée sur Internet.

» FISCALITE

« Cette transparence est essentielle
pour l'avenir de ce placement de long
terme encore trop souvent vendu
pour ses seuls atouts fiscaux »,
remarque Aymeric Champeil, pré-
sident du courtier conseil My Pen-
sion. Ceux-ci, il est vrai, sont subs-
tantiels en phase de constitution.
Non seulement les cotisations ver-
sées sontdéductibles chaque année
durevenu imposable dans de géné-
reuses limites (32.902 € et jusqua
76.102 € pour les travailleurs non
salariésen 2022), mais1'épargnanta
la possibilité de profiter rétroactive-
ment des plafonds de déductibilité
non consommeés des trois années
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précédentes.

Valant prioritairement pour les
personnes imposées & 30 % ou plus,
« ce cadeau fiscal ne doit pas faire
oublier qu’a la sortie I'épargne sera
taxée », rappelle Christele Biganzoli,
fondatrice dela plateforme patrimo-
niale Ritchee. Si le retraité opte pour
une sortie en capital (one shot ou
fractionnée dansle temps),'épargne
constitutive sera soumise a I'IR
(imp6t sur le revenu) hors plus-va-
lues (taxées au PFU — prélevement
forfaitaire unique — de 30 %). Et s'il
préfere une rente viageére, elle sera
imposée comme une pension de
retraite aprés abattement de 10 %.
«Le PER serévéle véritablement puis-
sant du point de vue fiscal lorsque le
TMI du retraité régresse de deux tran-
ches », indique Sébastien Meschin,
ingénieur patrimonial au sein du
Groupe Le Conservateur.

O

A NOTER

Si le détenteur d’'un PER assu-
rantiel décéde avant 70 ans,
ses bénéficiaires désignés profi-
teront du régime successoral
dérogatoire de I'assurance-vie
(abattement de 152.500€),

et si le déces intervient plus
tard, le contrat réintegre la
succession apres abattement
de 30.500 € (intéréts compris).
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Deux enveloppes efficaces pour
se constituer une épargne long terme

Alors que les marchés
financiers sont en proie

a une forte volatilité,
I'assurance-vie et la tontine
sont plus que jamais
avantageuses pour faire
fructifier cette épargne.

Dans un contexte doublement
marqué par la nervosité boursiére
et une reprise de I'inflation pénali-
sante pour les produits de taux,
trouver des solutions financieres
susceptibles de générer, au
moment de la prise de sa retraite,
des revenus complémentaires
pérennes releve a priori de la mis-
sion impossible.Pourtant, les
meilleures soupes se faisant dans
les vieux pots, force est de consta-
ter que l'assurance-vie tient tou-
joursla corde parmiles solutions a
privilégier pour une diversifica-
tion au long cours.

« Ce placement reste, dans sa
dimension multisupport, l'outil
universel pour arbitrer ses actifs
dans un cadre fiscal protecteur et
profiter d’avantages successoraux
sans égal sous réserve de rédiger
avec soin la clause bénéficiaire »,
confirme Sébastien Meschin, ingé-
nieur patrimonial au sein du
groupe Le Conservateur (le con-
trat est transmissible au bénéfi-
ciaire de son choix aprés abatte-
ment de 152.500 € pour les primes
versées avant 70 ans).

Certes, on le sait, les fonds en
euros, qui captent encore plus de
60 % de la collecte (et les trois
quartsdes encours), peinent désor-
maisadégagerenmoyenne plusde
1% de rendement annuel et enfon-
cent la ligne de flottaison en valeur
netted'inflation etde préléevements
sociaux (17,7 %).

Mais, doublement garantis par

I'assureur (sécurisation perma-
nente du capital investi et perfor-
mance définitivement « cliquetée »
chaque année), ces supports cons-
tituentunsocleincontournable, au
périmeétre ajustable selon son aver-
sion au risque et son horizon de
placement.

Le temps ayant, comme le rap-
pelle Thibaut Cossenet, directeur
de T'offre financiére du Conserva-
teur, « la vertu de lisser la prise de
risques », la quote-part des sup-
ports diversifiés et non garanti en
UC (unités de compte) peut «grim-
per a 80 % dans une perspective
d’épargne retraite si I'on débute
jeune et avoisiner ou dépasser 50 %
pour les quinquagénaires ».

Multi-gestion

Vendue dans tous les réseaux
financiers en version standardisée
ou patrimoniale, I'assurance-vie
donne accés a une large palette de
supports (actions, obligations,
trackers, gestions structurées, ISR,
private equity, titres vifs, parts de
SCPI, SCI, OPCI, etc.) que chacun
peutagencer comme il le souhaite
(gestion libre, profilée par risque,
parhorizon de placement, manda-
tée par thématique, investisse-
ments programmeés en UC, sécuri-
sation des plus-values sur le fonds
en euros, etc.). Et ce produit tout
terrain ménage des marges de ges-
tion d'autant plus appréciables
que tant qu'ils sont capitalisés au
sein du contrat, les intéréts géné-

rés échappental'impdt (etaux pré-
levements sociaux s'ils provien-
nent des UC).

En cas de retraits, la fiscalité
reste douce : seuls les gains sont
imposés et le souscripteur a le
choixentrelesintégrerasesautres
revenus (baréme progressif) ou
opter pour un prélévement forfai-
taire libératoire (PFL) qui, passé
huitans tombe 47,5 % (ou12,8 % si
les montants d'assurance-vie déte-
nus par le souscripteur excédent
150.000 €) etne sapplique quapres
un abattement annuel de 4.600 €
(9.200 € pour un couple).

Bien ajustée, cette « franchise »
permet donc, dans une optique
retraite, de profiter de revenus
défiscalisés récurrents moyen-
nant des retraits programmeés
dans le temps. L'assuré garde éga-
lement la possibilité de dénouer
son contrat sous forme de rentes

viageres imposées sur une assiette
réduite 240 % deson montants'ila
entre60anset69anset 30 %s'il est
agé de 70 ans ou plus.

Atout tontinier

Pour compléter ses revenus, le
futur retraité peut aussi se tourner
vers la tontine. Ce produit de niche
qui cultive sa singularité financiere
depuis plus de trois siécles, exige de
sengager a minima dix ans (pas de
sortie anticipée possible). Forts de
ce blocage, les gérants de la tontine
(aujourd’hui distribuée quasi ex-
clusivement par le Conservateur)
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peuvent déployer des stratégies de
gestion active de long terme qui La chute des performances des fonds en euros face a la volatilité

permettent a l'adhérent de récupé- des unités de compte - En%
rer & échéance un capital dont les

fruits financiers (plus de 3% de ren- 35

dement annuel moyen net d'infla-

tion sur 15 ans) sont fiscalisés 3 Rendement ™ des supports euros
comme ceux de I'assurance vie.
Mieux, sl a faitle choix de répar-
tirsesversements sur dixouquinze 25
tontines aux échéances successi-
ves dites « en cascade », le futur 2
retraité pourra optimiser l'abatte-
ment de 4.600 € (ou 9.200 € pour
un couple) pour toucher un com- 15
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* Estimations (1) Net da chargements de gestion et brut de prélévamaents sociayx et fiscaux
(2 Brut de chargements de gestion et de prélévements sociaux et fiscaux
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